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3T09 9M09

MERCADO INTERNO 1.494          2.751           
  Produtos Acabados 306                 748                  

  Run-of-mine 1.187              2.003               

MERCADO EXTERNO 6.296          16.666         
  Produtos Acabados 6.296              16.666             

MERCADO TOTAL 7.790          19.416         

(-) PARTICIPAÇÕES DE MINORITÁRIOS (1.865)         (4.051)          
MERCADO INTERNO (19) (87)

MERCADO EXTERNO (1.846) (3.965)

3T09 9M09

MERCADO INTERNO 1.475          2.664           
  Produtos Acabados 288                 661                  

  Run-of-mine 1.187              2.003               

MERCADO EXTERNO 4.450          12.701         
  Produtos Acabados 4.450              12.701             

MERCADO TOTAL 5.925          15.365         
  Produtos Acabados 4.738              13.362             

  Run-of-mine 1.187              2.003               

CONSOLIDADO – Em Milhares de Toneladas

VOLUME DE VENDAS

CSN + NAMISA 100% – Em Milhares de Toneladas

VOLUME DE VENDAS
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO

CONSOLIDADO – Legislação Societária – Em Milhares de Reais

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

Receita Bruta de Vendas 5.078.946        3.286.842        3.714.446        13.646.010               10.193.677               

Deduções da Receita Bruta (1.050.044)      (795.141)          (728.676)          (3.032.170)                (2.272.222)                

Receita Líquida de Vendas 4.028.902        2.491.701        2.985.771        10.613.840               7.921.455                 

No Mercado Interno 3.138.971        1.924.600        2.132.447        8.252.487                 5.691.026                 

No Mercado Externo 889.931           567.101           853.324           2.361.353                 2.230.429                 

Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.911.356)      (1.655.939)      (1.809.024)      (5.567.145)                (5.107.048)                

CPV, sem Depreciação e Exaustão (1.635.939)      (1.442.747)      (1.620.863)      (4.683.393)                (4.549.212)                

Depreciação/ Exaustão alocada ao custo (275.417)          (213.192)          (188.162)          (883.752)                   (557.836)                   

Lucro Bruto 2.117.546        835.762           1.176.747        5.046.695                 2.814.407                 

Margem Bruta (%) 52,6% 33,5% 39,4% 47,5% 35,5%

Despesas com Vendas (191.132)          (207.448)          (257.909)          (522.104)                   (639.461)                   

Despesas Gerais e Administrativas (112.076)          (113.909)          (114.591)          (333.361)                   (330.184)                   

Depreciação e Amortização em Despesas (12.384)            (6.687)              (7.735)              (38.649)                     (22.872)                     

Outras Receitas (Despesas) Líquidas (49.178)            (103.327)          661.421           (170.409)                   533.354                    

Lucro Operacional Antes do Res. Fin. e de Partic ipações 1.752.776        404.389           1.457.933        3.982.172                 2.355.249                 

Resultado Financeiro Líquido (1.715.000)      204.222           (115.214)          (1.385.828)                49.803                       

Despesas Financeiras (317.569)          (601.283)          (935.583)          (890.074)                   (2.001.896)                

Receitas Financeiras (487.332)          493.844           299.527           3.179                         1.167.609                 

Variações Monetárias e Cambiais Líquidas (910.099)          311.661           520.842           (498.933)                   884.090                    

Participações em Sociedades Controladas (57.844)            (8)                      (4)                      (173.624)                   0                                 

Lucro Antes do IR e CSL (20.068)            608.603           1.342.716        2.422.720                 2.405.052                 

Imposto de Renda Corrente (86.495)            (336.732)          (158.288)          (577.611)                   (581.382)                   

Contr ibuição Social Corrente (19.487)            (126.038)          (55.231)            (182.990)                   (209.561)                   

Imposto de Renda Diferido 118.507           139.585           16.274             123.402                    177.719                    

Contr ibuição Social Diferida 47.173             49.328             4.193                52.368                       61.405                       

Lucro Líquido do Período 39.630             334.746           1.149.663        1.837.889                 1.853.230                 

EBITDA 2.089.755        727.596           992.409           5.074.982                 2.402.598                 

Margem de EBITDA (%) 51,9% 29,2% 33,2% 47,8% 30,3%
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO

CONTROLADORA – Legislação Societária – Em Milhares de Reais

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

Receita Bruta de Vendas 3.911.148        2.516.244        3.073.067        10.515.625            7.871.571               

Deduções da Receita Bruta (940.179)          (579.945)          (606.253)          (2.633.774)             (1.662.440)              

Receita Líquida de Vendas 2.970.969        1.936.299        2.466.814        7.881.851               6.209.131               

No Mercado Interno 2.970.969        1.658.156        1.931.425        7.382.172               4.946.196               

No Mercado Externo -                    278.143           535.389           499.679                  1.262.935               

Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.473.990)      (1.223.773)      (1.626.061)      (4.202.442)             (4.184.803)              

CPV, sem Depreciação e Exaustão (1.243.347)      (1.056.731)      (1.486.700)      (3.444.774)             (3.765.954)              

Depreciação/ Exaustão alocada ao custo (230.642)          (167.042)          (139.361)          (757.668)                 (418.848)                 

Lucro Bruto 1.496.979        712.526           840.754           3.679.409               2.024.328               

Margem Bruta (%) 50,4% 36,8% 34,1% 46,7% 32,6%

Despesas com Vendas (109.525)          (120.976)          (122.563)          (329.611)                 (348.971)                 

Despesas Gerais e Administrativas (77.969)            (82.567)            (80.589)            (228.411)                 (232.105)                 

Depreciação e Amortização em Despesas (5.326)              (3.155)              (3.135)              (17.243)                   (9.244)                      

Outras Receitas (Despesas) Líquidas 5.101                (114.004)          681.725           (145.312)                 557.318                  

Lucro Operacional Antes do Res. Fin. e de Participações 1.309.262        391.825           1.316.191        2.958.832               1.991.326               

Resultado Financeiro Líquido (1.298.860)      457.639           (267.870)          (1.323.602)             (63.185)                   

Despesas Financeiras (298.055)          (570.355)          (554.024)          (751.240)                 (1.769.948)              

Receitas Financeiras 499.737           (96.997)            (350.612)          295.679                  (163.936)                 

Variações Monetárias e Cambiais Líquidas (1.500.542)      1.124.991        636.766           (868.041)                 1.870.699               

Participações em Sociedades Controladas (27.786)            680.296           332.884           714.881                  1.319.638               

Lucro Antes do IR e CSL (17.384)            1.529.760        1.381.205        2.350.111               3.247.779               

Imposto de Renda Corrente (38.594)            (245.034)          (89.406)            (441.171)                 (396.848)                 

Contr ibuição Social Corrente (13.033)            (88.685)            (32.509)            (163.964)                 (143.771)                 

Imposto de Renda Diferido 59.112             (129.699)          13.898             62.947                    (70.123)                   

Contr ibuição Social Diferida 24.502             (47.291)            5.076                28.722                    (26.183)                   

Lucro Líquido do Período 14.603             1.019.052        1.278.263        1.836.645               2.610.853               

EBITDA * 1.540.128        676.026           776.962           3.879.055               1.862.102               

Margem de EBITDA (%) 51,7% 34,9% 31,5% 49,2% 30,0%
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BALANÇO PATRIMONIAL

Legislação Societária – Em Milhares de Reais

Controladora

30/9/2009 30/6/2009 30/9/2009 30/6/2009

Ativo Circulante 14.779.689          13.519.258          11.310.824          8.627.663            

   Disponibilidades 1.388.701            182.004                1.320.521            100.992                

   Títulos e Valores Mobiliários 7.519.843            5.898.877            3.970.344            3.270.240            

   Contas a Receber 1.124.115            1.078.748            1.308.889            1.310.120            

   Estoques 2.726.509            3.412.724            2.084.054            2.642.957            

Margem de garantia instrumentos financeiros -                         1.384.382            -                         

   IRPJ e CSL diferidos 671.334                528.174                430.127                436.788                

   Outros 1.349.187            1.034.349            2.196.889            866.566                

Ativo Não Circulante 14.930.111          14.105.879          25.090.388          25.603.590          

Realizável a Longo Prazo 3.700.455            3.037.627            3.948.834            5.493.639            

Investimentos 1.360                    1.127                    13.740.862          12.832.015          

Imobilizado 10.728.377          10.524.104          7.281.149            7.155.867            

Intangível 464.224                504.981                89.552                  90.482                  

 Diferido 35.695                  38.040                  29.991                  31.587                  

TOTAL DO ATIVO 29.709.800          27.625.137          36.401.212          34.231.253          

Passivo Circulante 5.182.070            6.933.074            5.245.346            5.815.025            

    Empréstimos, Financiamentos e Debêntures 2.370.087            2.933.071            2.866.309            2.755.515            

    Fornecedores 581.799                1.325.743            496.274                1.240.240            

    Impostos, Taxas e Contribuições 1.286.048            1.106.517            971.196                825.464                

    Dividendos a Pagar 274.801                225.372                274.801                194.481                

    Outros 669.335                1.342.371            636.766                799.325                

Passivo Não Circulante 18.172.944          13.764.522          24.752.174          21.425.716          

  Exigível a Longo Prazo 18.172.944          13.764.522          24.752.174          21.425.716          

    Empréstimos, Financiamentos e Debêntures 12.397.808          8.005.604            14.279.542          10.927.905          

    Provisão para Contingências líquido depósitos judiciais 1.873.101            1.835.517            1.792.339            1.752.859            

    IR e Contribuição Social Diferidos 21.243                  -                         

    Outros 3.880.792            3.923.401            8.680.293            8.744.952            

Patr imônio Líquido 6.354.786            6.927.541            6.403.692            6.990.512            

   Capital 1.680.947            1.680.947            1.680.947            1.680.947            

   Reserva de Capital 30                          30                          30                          30                          

   Reservas de Lucros 3.561.102            5.307.106            3.610.008            4.487.798            

   Ações em Tesouraria (1.191.559)           (719.042)              (1.191.559)           (719.042)              

   Ajuste de avaliação patrimonial (33.024)                 (45.069)                 (33.024)                 401.412                

   Lucros Acumulados 2.337.290            703.569                2.337.290            1.139.367            

TOTAL PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 29.709.800          27.625.137          36.401.212          34.231.253          

Consol idado
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FLUXO DE CAIXA

CONSOLIDADO – Legislação Societária – Em Milhares de Reais

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 1.243.968 (641.810)     308.079     2.872.507               (372.137)                 

Lucro Líquido do Período 39.632       334.744      1.149.662  1.837.889               1.853.231               

Variações monetárias e cambiais líquidas 1.314.663 (950.122)     (121.435)    669.046                   (1.257.480)              

Provisão para encargos sobre emprést. e financ. 183.473     254.805      235.278     500.339                   782.355                   

Depreciação, exaustão e amortização 287.802     219.798      195.896     922.402                   580.626                   

Baixas do ativo permanente 19.456       8.831           24.618        27.523                     33.665                     

Result. de equivalência patr imonial 57.867       -               -              173.624                   -                            

Ganho e perda na variação percentual (835.115)    (835.115)                 

Provisão Swap/Forward 475.993     (209.725)     244.930     38.425                     (162.508)                 

IR/CSL diferidos (165.678)   (188.913)     (20.468)      (175.770)                 (239.124)                 

Provisões 12.912       1.524           82.998        22.984                     144.628                   

Capital de Giro (982.152)   (112.752)     (648.285)    (1.143.955)              (1.272.415)              

Contas a Receber (195.433)   123.748      (31.315)      (394.312)                 (67.289)                    

Estoques (355.148)   163.371      677.606     (260.718)                 780.928                   

Fornecedores 425.893     (106.368)     (775.977)    315.363                   (1.015.687)              

Impostos (667.187)   (24.165)       64.654        (327.141)                 113.968                   

Juros (199.323)   (263.885)     (476.004)    (848.878)                 (999.573)                 

Outros 9.046         (5.453)         (107.249)    371.731                   (84.762)                    

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos 1.059.140 (91.904)       (143.357)    46.804                     (424.548)                 

Realização de Swap 1.817.500 32.051        5.269          1.817.500               241.160                   

Efeitos líquidos margem garantia / Equity Swap -              1.089.594   330.728     -                            1.420.322               

Investimentos (23)              -               (359)            (23)                            (359)                         

Imobilizado/Diferido/Intangível/Depósitos Judiciais (758.337)   (1.213.549) (478.995)    (1.770.673)              (2.085.671)              

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento 54.365       (1.474.600) 2.985.234  (1.249.200)              1.745.723               

Captações 826.780     698.875      5.347.088  1.951.273               6.547.917               

Recebimento na emissão de ações -              -               -              -                            -                            

Amortizações (773.387)   (405.386)     (1.011.527) (1.085.921)              (1.683.776)              

Dividendos / JCP 972             (1.768.089) (20)              (2.114.552)              (1.768.111)              

Ações em tesouraria -              -               (1.350.307) -                            (1.350.307)              

Variação Cambial s/ Caixa e Equivalentes (867.528)     (322.293)    (1.264.606)              

Fluxo de Caixa Livre 2.357.473 (3.075.842) 2.827.663  1.670.111               (315.568)                 
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3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

MERCADO INTERNO 1.111      795        884        3.329      2.239      
Placas 19             2                2                66             6                

Laminados a Quente 477           301           338           1.415        815           

Laminados a Frio 172           156           174           536           442           

Galvanizados 303           211           248           867           612           

Folhas Metálicas 140           125           122           444           365           

MERCADO EXTERNO 154        153        435        655        671        
Placas -            30             132           32             162           

Laminados a Quente 11             0                152           33             152           

Laminados a Frio 0                1                1                32             1                

Galvanizados 110           95             127           418           278           

Folhas Metálicas 33             26             24             140           77             

MERCADO TOTAL 1.265      947        1.320      3.985      2.910      
Placas 19             32             134           98             168           

Laminados a Quente 488           301           490           1.449        967           

Laminados a Frio 171           157           175           568           444           

Galvanizados 413           307           375           1.286        890           

Folhas Metálicas 174           151           146           584           442           

VOLUME DE VENDAS
CONTROLADORA – Em Milhares de Toneladas

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

MERCADO INTERNO 1.123      787        921        3.371      2.262      

Placas 19         2                3                66             7                

Laminados a Quente 475       281           338           1.409        795           

Laminados a Frio 256       228           256           759           638           

Galvanizados 232       152           196           677           452           

Folhas Metálicas 141       124           128           460           370           

MERCADO EXTERNO 54          89          436        312        625        

Placas -        30             185           32             215           

Laminados a Quente 12         32             178           102           236           

Laminados a Frio 0            -            40             3                85             

Galvanizados 8            1                9                39             11             

Folhas Metálicas 33         26             24             135           77             

MERCADO TOTAL 1.177      876        1.357      3.683      2.887      

Placas 19             32             188           98             222           

Laminados a Quente 488           313           516           1.512        1.031        

Laminados a Frio 256           228           296           762           723           

Galvanizados 240           153           205           716           464           

Folhas Metálicas 174           150           152           595           447           

VOLUME DE VENDAS

CONSOLIDADO – Em Milhares de Toneladas
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RECEITA LÍQUIDA UNITÁRIA

CONSOLIDADO – Em R$/t

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

MERCADO INTERNO          2.448          2.069          1.968              2.118              2.113 

MERCADO EXTERNO          2.227          1.391          1.054              1.819              1.268 

MERCADO TOTAL          2.421          1.960          1.667              2.069              1.918 

Placas 1.371            765                766                1.116                 768                    

Laminados a Quente 2.068            1.582            1.331            1.739                 1.514                 

Laminados a Frio 2.298            1.834            1.731            1.918                 1.837                 

Galvanizados 2.715            2.037            1.946            2.371                 2.086                 

Folhas Metálicas 2.954            2.943            2.828            2.529                 2.982                 

RECEITA LÍQUIDA UNITÁRIA

CONTROLADORA – Em R$/t

3T08 2T09 3T09 9M08 9M09

MERCADO INTERNO 2.294                     1.941          1.840              1.997              1.957 

MERCADO EXTERNO 1.885                     1.320             904              1.504              1.098 

MERCADO TOTAL 2.275                     1.878          1.539              1.955              1.771 

Placas 1.371        716                712                1.117                 715                    

Laminados a Quente 2.044        1.569            1.311            1.704                 1.483                 

Laminados a Frio 2.000        1.695            1.532            1.779                 1.624                 

Galvanizados 2.857        2.258            2.145            2.555                 2.273                 

Folhas Metálicas 2.629        2.666            2.531            2.237                 2.678                 

1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09
Tx. Fechamento 1,749 1,592 1,914 2,337 2,315 1,952 1,778
Variação % -1,2% -9,0% 20,3% 22,1% -0,9% -15,7% -8,9%

TAXA  DE  CÂMBIO
     em R$ / US$


